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PRODOTTI ALTERNATIVI

Bitcoin, crolla la fiducia
Miners meno incentivati

Pml, i professionisti
del cybericiclaggio

Sotto quota 4.000 $

gli alti costi energetici
rendono la produzione
meno conveniente

Pil1 furti sugli exchange

Andrea Gennai

Se il 2017 era stato 'anno dell’eu-
foria per il Bitcoin e le criptovalute,
questo 2018 ha riportato a terra le
ambizioni con crolli generalizzati
trail7o el'80% per le principali divi-
se digitali. «Quello che sta accaden-
do dopo dieci anni dalla nascita del
Bitcoin—commentaRobertoMalna-
ti, risk manager di Ten Sigma Sagl di
Lugano - & acutizzarsi di una crisi
dovuta principalmente al suo man-
cato impiego come sistema diffuso
di pagamento, causato dalla sua
scarsa usabilita e dalla eccessiva vo-
latilita rispetto alle valute tradizio-
nali. Questo non significa che la tec-
nologia blockchain non sia valida,
anzi va considerata come una gran-
de rivoluzione, ma il Bitcoin & stato
concepito con logiche che oggi sono
da considerarsiinadeguate».
Quando ci chiediamo perché le
criptovalute stiano salendo forsen-
natamente o crollando rovinosa-
mente, cerchiamo di stimare il loro
valore con metoditradizionali. Main
realta stiamo parlando diun “nuova”
dimensione difficilmente prezzabi-
le.«Lecriptovalutedifatto—continua
Malnati — sono un software gratuito
(open source) disponibile a chiun-
que,che pud venirereplicato conleg-
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gere modifiche. Con queste premes-
se & evidente che molte delle oltre
2.000 cripto esistenti non troveran-
no in prospettiva pilt nessuno dispo-
stoad attribuirne un valore».

Il prezzo del Bitcoin & passato da
circaigmiladollaridifine 2017acir-
ca gmila dollari attuali. Un crollo vi-
stoso, maseallarghiamolosguardo
soloatre ocinque annifail punto di
vista cambia. «Seunoragionain Bi-
tcoin — commenta Luca Venturini,
ingegnere ed esperto di Bitcoin—al-
lorasirendecontochel’euro,dadie-
ci anni a questa parte, ha perso in
mediailgo%all’anno. E veroche ne-
gliultimi mesil'eurohaguadagnato
il 100% del suo valore, ma i numeri
sono impietosi: & passato da
0.000126 a 0.000256». Un dato di
fatto & che la corsa dei prezzi ha
spinto la corsa al “mining”, 'opera
di estrazione degli stessi Bitcoin,

2018

che ha elevati costi energetici. «Con
la difficolta di estrazione attuale —
conclude Malnati — si pud stimare
che un valore di cambio al di sotto
dei 4mila dollari renda non remu-
neratival'attivitadiestrazione. Ilsi-
stemaé concepito perautoregolarsi
se il contributo di alcuni minatori
viene meno, mauna volta svendute
le Cpu per evitare il fallimento que-
sti minatori spariranno».

In ottica di investimento lo stru-
mento pili utilizzato per la compra-
vendita di criptovalute & quello de-
gliexchange, piattaformenonrego-
lamentate che offrono poche ga-
ranzie agli utenti. Il furto di divise
digitali nei primi 9 mesi dell'anno
haraggiunto i 927 milioni di dollari
(+250%): si tratta di furti compiuti
conformedihackeraggiodellestes-
se piattaforme.
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Per il Fatf (Financial
action task force) € nato
un nuovo tipo di crimine

Stefano Elli

Lichiamano Pml(professional
money launders). A identificarli
e battezzarli e stata la Fatf, Fi-
nancial action task force, I'ente
intergovernativo che sviluppa
azioni a protezione del sistema
finanziario contro il riciclaggio,
il finanziamento al terrorismo e
laproliferazione degli strumenti
di distruzione di massa. Sono
professionisti dotati di specifi-
che competenze che vengono
messealservizio dellacriminali-
ta organizzata. Allo scopo ven-
gono fornite intere infrastruttu-
re dedite a operazioni illecite.
Vengono individuate le asset
classele operazionibancarie pit
favorevoli per gli investimenti,
create reti di societa e soggetti
schermo, scelti gli Stati nei quali
incardinarli, reclutatiicosiddet-
ti money mules (i corrieri), oltre
alla fornitura di servizi legali a
supporto delle operazioni.

Ma chi sono i Pml? «possono
essere singoli individui - spiega
Roberto De Vita, penalista e diret-
toredell’'osservatorio Cybercrime
di Eurispes - organizzazioni di
professionisti o interi network
composti damolteplici professio-
nalita, tutte coinvolte nelle singo-
le fasi delle operazionidiriciclag-
gio. Possono essere commerciali-

sti, notai, avvocati , bancari, bro-
ker finanziari, provider di trust e
societd di servizi finanziari che
sono esperti di transazioni elet-
troniche e di criptovalute».

Passati i tempi in cui il denaro
sporco veniva reimpiegato in
esercizi pubblici (ristorazione,
strutture turistiche) oraé giuntoil
tempo degli strumenti digitali,
dallemicrotransazioni, effettuate
attraverso i furti di identita (lo
smurfing) e le imponenti opera-
zioni che vengono gestite attra-
verso la rete delle scommesse on
line e le piattaforme di videogio-
chi multiplayer. Gia nel 2017,
I'Unita di informazione finanzia-
riadirettada Claudio Clementeha
segnalato I'incremento delle con-
sorterie criminali che agiscono
nel settore del gioco online, delle
slot machines e delle scommesse
sportive, soprattutto supiattafor-
me illegali i cui server sono al-
I’estero. «Oltre a questo — prose-
gue De Vita - lo Iocta (Internet or-
ganised Crime threat assess-
ment) di Europol (equivalente
della Ue dell’Interpol) ha segnala-
to la possibilita delle organizza-
zioni criminali di acquistare crip-
tovalute sulle piattaforme di in-
termediazione che “polverizza-
no” ingenti quantitadi denaro nel
pilitotale anonimato. Qlirea que-
stosonomoltiglioperatoriche of-
fronoservizidi mixingingradodi
disperdereletraccediunatransa-
zione lungo la blockchain grazie
adoperazioniintermedie dirami-
ficazione dei flussi delle cripto-
monete».
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